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G- 1. Creixement asimeéetric...
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® Previsions PIB mundial a
I'al¢a (3,8%), per sobre
tendencia historica (3,6%)

Previsions comer¢ mundial a
I'alca (5,4%), pero per sota
tendencia historica (6%)

———

Disminueix la diferencia entre
les taxes de creixement del
comerc i del PIB mundial,
degut en part a factors
conjunturals, pero també
estructurals

PIB i comer¢c mundial (var. interanual P.P.P. , en %)
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Font: FMI, WEO Database, October 2014



G- 2. ...centrat en els emergents
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Contribucio al creixement del PIB mundial (%)

PES RELATIU PES RELATIU  CREIXEMENT

P.P % DEL TOTAL

2015 2019 2015-2019

1 Xina 17,0 18,7 39,7 6,3 25,0 Contribucions al
2 EUA 16,2 15,4 21,1 3,4 12,6 creix. 2015-2019:
3 India 7,0 7,7 40,1 2,8 10,4
4 Zona Euro 11,8 10,8 15,9 1,9 7,0 ® BRIX +
5 Indonésia 2,4 2,6 36,6 0,9 3,3 Indonesia +
6 Brasil 2,8 2,7 20,7 0,6 2,1 Mexic = 44,7%
7 Russia 3,2 3,0 16,5 0,5 2,0
8 lJapé 4,3 3,9 12,4 0,5 2,0
0 mexic ® EUA+ UEM +
10 Regne Unit 2,3 2,1 19,3 0,4 1,6 Regne Unit +
11 Resta paisos 31,0 31,1 28,0 8,7 32,1 Japé - 2312%

TOTAL 100,0 100,0 26,8 26,8 100,0

Font: FMI, WEO Database, October 2014



G- 3. ... el nous emergents
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Mercats frontera

Russia

Las economies que més han crescut
(Taxes de variacio anual del PIB)

2001-10 2011 2012 2013
11,1 4,0 7,0 8,9
Xina 10,5 9,3 7,7 8,5
10,3 4,8 5,0 54
Equador 8,9 7,5 6,2 6,5
8,4 7,3 8,0 7,5
Kazakhstan 8,2 7,5 54 6,9
Txad 7,9 3,1 6,2 4,0
Mocgambic 7,9 7,1 7,4 8,0
Argentina Cambodja 7,7 6,1 5,8 6.4
Sudafrica P srixs v Ruanda 7,6 8,6 7,0 7,8
B raisos frontera Font: Economy weblog

Font: Elaboraci6 propia a partir de weblog

® Oberts als capitals internacionals, perd poc liquids i amb baixa capitalitzacié
® Molt heterogenis, en diferents continents
® Mercats frontera a Nord d’Africa i Medi Orient, com a desti d’exportacions catalanes
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G- 4. Preu del petroli a la baixa
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Preu del petroli (US dolars per barril Brent)

140 -

Factors d'oferta, de demanda i

y . 120
de politica monetaria

® Repunt des de I'entorn dels 48%

a més de 55$ (a 4/2/15) 100

T— 80
Impacte positiu a economies 60
desenvolupades (més renda per
invertir o consumir). 40 |
Impacte negatiu a economies 20 -
emergents exportadores
(Venecuela , Russia, Nigeria , etc..)

0

Font: Federal Reserve Economic Data



G- 5. Tipus d’interes real en minims historics
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®actor d’estimul

® Perd també senyal de
desajustament entre la
inversio i I'estalvi
mundial

® Riscos derivats de la
normalitzacioé de la
politica monetaria als
EEUU

Tipus d’interes reals

(En %, a llarg termini)

==Alemanya e===Estats Units ===Japd

1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996
1997
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D OO OO0 0000000 doddodd
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Font: Base de dades AMECO i Comissi6é Europea



G- 6. Depreciacio de I’euro amb relacio al dolar
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Tipus de canvi ($/€)

1,45 -

® Depreciacié de I'euro
derivada del diferencial 1,40 -
de tipus d’interes

1,35 A

i
1,30 -
® Estimul important a 1,25 -

I'activitat a la UEM,
molt dependent de les 1,20 1
exportacions

1,15 -

Contribueix a
neutralitzar el risc de 1,10
deflacio

Font: Federal Reserve Economic Data
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7. Larecuperacio ha comencat, pero estem
per sota de 2007

(Cg
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PIB. CATALUNYA OCUPATS. CATALUNYA

(index base 2000=100) (Milers de persones)

-—=P|B —Tendéncia e==0cupats ===ESC 1 ESC 2
180 - 4.000
160 -
140 - 3.800
120 - 3.600 -
100 - \
60 3.400
60 - 3.200
40
3.000
20 -
O T T T T T T T T T 2.800 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
SPAN ST L O A DO O N 5 > 0 0 A 53322923238 532338378
S S S T S S S ST S S S S s s s SSS8g888888888g88¢8gc¢8¢8
Font: Idescat Font: Elaboracié propia a partir ' EPA
ESC 1: suposit de creixement de 1'2,0% a partir del 2015
ESC 2: suposit de creixement de I'1,5% a partir del 2015
e S
. . . . ,
_E|_ PIB porta 8 trimestres de creixement ® Pertornar al nivell d'ocupats del 2007 (3,6M)
Ininterromput 1 previsions 2015 > 2% caldrien 8 anys amb creixement de I'ocupacio
o

Per tornar al nivell del PIB de 2007
caldrien 2 anys creixent al 2,5% (2016)

del 2% (2022) -ESC 1- 0 11 anys amb
creixement de 1'1,5% (2025) -ESC 2- 12



(Cog 8. Larecuperacio té bases solides:
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de Gareslons competitivitat | exportacions...
Exportacions de béns i serveis Exportacions de béns
(En volum, index base 2007=100) (A preus corrents, index base 2007=100)
==Catalunya ===Alemanya UE-18 —==Catalunya e==Alemanya UE-18
120 - 125 -
115 | 120 -
115 -
110 -
110 -
105 -
105 -
100 + =
100 -
95 - o
90 - 90 -
85 - 35 -
80 T T T T T T T 1 80 T T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014(%) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014(*)
* Dades 2014 obtingudes a partir de I'estimaci6 del desembre Font: Elaboracio6 propia a partir d'ldescat i base de dades AMECO
® Millora competitivitat via salaris(N) i productivitat ()
® Augment de las exportacions de béns i serveis catalanes en volum (15,3%), millor que la
mitjana de la UEM-18 (12,9%) i per sota d’Alemanya (17,1%)
o

2014 any record per a I'exportacio catalana de béns (a preus corrents): 21,7% més que el 13
2007, superant Alemanya i la mitjana de la zona euro



G- 0.
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.pero no hem sortit de la zona de risc

I

Saldo Comercial exterior. ESP (vilers d’€)  Posicio d’'Inversid Internacional Neta. (PIIN) ESP  (wilions d'€)
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Font: Banc d’Espanya

® Ambel repunt de la demanda interna el déficit comercial ha tornat a empitjorar
® Els deéficits exteriors generen endeutament amb I'exterior, ja molt elevat

i

® Fragilitat de I'economia espanyola en escenaris d’inestabilitat financera global
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G- 10. Les exportacions catalanes cada vegada
mes diversificades per destins...

de Barcelona

Distribucio exportacions de Catalunya per destins (en % s/ total)

Pes exportacions fora EU NO EU BRIXS
UE A 9,4 P.P. des del 30 -
2000: del 26,3% e —
(2000) al 35,7%(2014) \__/
60 -

v 50 -

® Destaquen Algéria, o
Brasil, Turquia, Xina i 30 \__\_"f’///\
Russia 20 -

® Catalunya exporta 10
meés a l'estranger que 0 -
a Ia resta de |’EStat 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Font: Elaboracié propia a partir de Datacomex
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G- 11. ...pero també molt concentrades

Sl sectorial | empresarlalment )
Contribucié al creixement de les exportacions a Concentracio del volum d’exportacié
Catalunya per sectors 2008-2013 (% respecte el total) en empreses (% respecte el total)
ALTRES BENS D'EQUIPAMENT i 8% CONCENTRACIO DE LES EXPORTACIONS (2013)
5 primeres 14,5
cARN M 9%
10 primeres 21,1
MAQ. ESPECIFICA INDUSTRIAL | 10% 25 primeres 29,1
AuTomOBILS IMOTOS | 16% S [PAIEES Sl
100 primeres 46,4
TexTiLs 1 conrecclO [ 17%
500 primeres 70,3
Quimica ﬁ 48% 1.000 primeres 80,7

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Font: Elaboracio propia a partir de dades Datacomex Font: ICEX

i

® El pes de les exportacions es concentra en uns pocs sectors: productes quimics,
textil, automocidé, maquinaria, carn, altres béns d’equipament...

® _.ienun grup de 100 empreses molt exportadores 17



G- 12. La internacionalitzacio creixent de
I’economia catalana, un canvi estructural

de Barcelona

Exportacié de béns i serveis (% del PIB) Empreses exportadores regulars

20 - SR EMPRESES EXPORTADORES REGULARS

2 Regulars* Totals
v 27,6% 2009 13.778 36.708
zz 2010 13.607 39.682
15 | 2011 13.180 43.205
10 | 2012 13.810 46.069
5 - 2013 14.682 49.075
0 - : . . . . ‘ . .

2014** 15.915 47.603
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

* Empreses que han exportat 4 0 més anys consecutius
** Estimacio
Font: ICEX

Font: Elaboracio propia a partir de dades Idescat

e

® Canvi estructural: pes exportacions s/ PIB del 30,3% el 2005 al 37,7% el 2013
® Nombre d’'empreses exportadores regulars assoleix maxim historic: de 13.778
el 2009 a gairebé 16.000 el 2014
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